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1. Introduccidn

La Fundacién Pro Bono Esparia (en adelante, la “Fundacién”) es una organizacion
sin dnimo de lucro que actia como plataforma colaborativa para impulsar la
prdctica pro bono y potenciar su impacto en el tercer sector.

Nuestra misién consiste en facilitar el acceso a servicios juridicos especializados
para entidades sin dnimo de lucro, promoviendo la cultura pro bono vy
fomentando la responsabilidad social en el dmbito legal.

En coherencia con nuestros principios y valores, resulta necesario establecer un
Cddigo de Inversiones que defina nuestro marco de actuacion para la gestion de
las inversiones financieras temporales que puedan derivarse del manejo de
fondos econdmicos. Este marco tiene como objetivo garantizar que las
inversiones se realicen de forma prudente, segura y alineada con la misién
fundacional, evitando riesgos excesivos y asegurando la preservacion del
patrimonio.

Para la elaboraciéon de este Codigo se ha tenido en cuenta lo dispuesto en la
normativa aplicable en materia de mercados de valores y servicios de inversion,
asi como las recomendaciones del Cddigo de Conducta para las entidades sin
dnimo de lucro en la realizacién de inversiones financieras temporales, aprobado
por la Comisiona Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV). Dicho
Cddigo, cuya ultima versién fue aprobada de mediante Acuerdo del Consejo de
la CNMV de 20 de febrero de 2019 y publicado en el B.O.E. el 5 de marzo de 2019,
establece principios y buenas prdcticas orientadas a garantizar la transparencia,
la adecuada gestion del riesgo y la alineaciéon con los criterios de diligencia y
buen gobierno.

2. Objetivo

Definir los principios, criterios y procedimientos que orientardn la gestion de las
inversiones financieras temporales de la Fundacidn, asegurando su alineacidén
con la misién institucional, la preservacidn del capital, la liquidez y el
cumplimiento normativo.

3. Alcance

Este cddigo aplica a todas las inversiones financieras temporales realizadas por
la Fundacidn, cualquiera que sea su naturaleza, y es de obligado cumplimiento
para el Patronato y los responsables de la gestion econdmica y financiera de la
Fundacion.
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4. Definiciones

Inversiones financieras temporales: A efectos del presente cddigo, se
considerardn inversiones financieras temporales cualesquiera inversiones en
instrumentos financieros, con excepciéon de las siguientes:

e Lasinversiones que estén sujetas a restricciones a la libre disposicién por
virtud del titulo fundacional, de los estatutos de la entidad o de la
normativa que sea de aplicacion.

e La parte del patrimonio de la entidad que provenga de aportaciones
efectuadas por el fundador, por donantes o por asociados con sujeciéon a
requisitos de no disposicién o con vocacion de permanencia.

Instrumentos financieros: A efectos del presente cddigo tienen la consideracién
de instrumentos financieros los recogidos en el Anexo de Instrumentos
financieros de la Ley del Mercado de Valores, al que se remite su articulo 2.

5. Gobernanza y Responsabilidades

5.l. Patronato

De conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Fundacién, corresponde
al Patronato cumplir el fin fundacional y administrar con diligencia y lealtad los
bienes y derechos que integran el patrimonio de la Fundacidén, manteniendo el
rendimiento y utilidad de los mismos.

En este sentido, el Patronato es el mdximo érgano de gobierno del capital
fundacional vy, por tanto, el responsable uUltimo de todos los activos de la
Fundacidn, correspondiéndole:

e Laaprobacidén de este Cddigo de Inversiones. Mediante la aprobacién de
este cddigo, el Patronato establece los objetivos y la politica de inversién
financiera y orienta la seleccién de activos.

e La designacion del érgano responsable de las inversiones financieras de
la Fundacién.

e La dotacidon del asesoramiento externo que considere oportuno en
materia de inversiones.

e La aprobacién de las decisiones de inversiéon de conformidad con el
procedimiento descrito en el apartado 6 del presente cédigo.

5.2. Organo responsable de las inversiones financieras

El Patronato designard al Comité Ejecutivo como érgano responsable de las
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inversiones financieras de la Fundacién, con las finalidades de supervisar y
asesorar en la seleccion de inversiones, velar por el cumplimiento de este cddigo
y elaborar el informe anual recogido en el apartado 6.3.4 del presente cddigo.

El drgano responsable de las inversiones financieras deberd tener conocimientos
técnicos y experiencia suficientes para el desempefo de su funcidn; si no los
tuvierq, o si teniéndolos lo considerara conveniente, podrd proponer al Patronato
la contratacién de asesoramiento profesional externo por terceros que ofrezcan
garantias de competencia profesional e independencia y que no estén afectados
por conflictos de interés.

En la medida en que la cartera de inversiones supere los 10 millones de euros, se
constituird un Comité de Inversiones que deberd estar integrado por tres o mds
miembros, dos de los cuales al menos deberian contar con conocimientos
técnicos y experiencia suficientes, que deberd reunirse regularmente, como
minimo cuatro veces al afo. Asimismo, se contard con una funcidn de control
interno para comprobar el cumplimiento del presente cddigo de inversiones y
asegurar que la fundacion cuenta en todo momento con un sistema adecuado
de registro y documentacion de las operaciones y de custodia de las inversiones.
Dicha funcidén contard con suficiente autoridad e independencia y desarrollarse
por personal con conocimientos adecuados o delegarse en entidades
especializadas.

6. Politica de inversiones

6.1. Principios rectores

Para la seleccién de las inversiones en instrumentos financieros se valorard la
seguridad, liquidez y rentabilidad que ofrezcan las distintas posibilidades de
inversion, vigilando que exista el necesario equilibrio entre estos tres objetivos y
atendiendo a las condiciones del mercado en el momento de la contratacidn,
para lo que se tendrdn en cuenta los siguientes principios:

e Coherencia: La estrategia de inversidn deberd ser coherente con el perfil
y duracién de los pasivos y las previsiones de tesoreria.

e Preservacién del capital: La politica de inversion deberd dar en todo caso
especial importancia a la preservaciéon del capital. Se evitard realizar
operaciones apalancadas o dirigidas exclusivamente a obtener
ganancias en el corto plazo.

e Liquidezz Como regla general deberd invertirse en instrumentos
financieros suficientemente liquidos. Se considera especialmente
apropiada, en este sentido, la inversidon en valores negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién y la
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inversion en instituciones de inversidon colectiva con reembolso diario
armonizadas a nivel europeo (UCITS) o equivalentes. Deberd tenerse en
cuenta al invertir la profundidad del mercado de los valores o
instrumentos financieros correspondientes considerando su negociacion
habitual.

e Diversificacién: Se distribuirdn las inversiones entre varios emisores y entre
activos de distinta naturaleza.

e Transparencia y buen gobierno: Las decisiones de inversién deberdn ser
aprobadas conforme a lo establecido en este Cddigo y documentadas de
manera clara y accesible, garantizando la trazabilidad y la rendicién de
cuentas en todo el proceso de gestion.

e Cumplimiento normativo: Todas las operaciones deberdn respetar
estrictamente la normativa aplicable asegurando que las inversiones se
realicen dentro del marco legal y regulatorio.

6.2. Tipologia de las inversiones

La Fundacién prevé invertir en productos de perfil conservador, priorizando
liquidez y seguridad, sin perjuicio de que se definan otros instrumentos en el
futuro conforme a esta politica.

Concretamente, la Fundacidn podrd materializar sus inversiones en los productos
que se indican a continuacion:

e Deuda publica: Bonos del Estado, obligaciones del Estado, letras del
Tesoro y otros titulos de renta fija emitidos por gobiernos.

e Depdsitos bancarios: Operaciones de adquisicion temporal de activos,
incluyendo depdsitos en entidades financieras.

e Fondos de Inversién en activos del Mercado Monetario y en Fondos de
Inversién de Renta Fija.

e Activos de renta fija corporativa: Emisiones de empresas con alta
calificacién crediticia.

La Fundacidén no invertird en:

e Productos de renta variable.

e Productos derivados (opciones, futuros, SWAPS, etc.), salvo para cobertura
de riesgo de tipo de cambio y con autorizacién expresa del Patronato.

e Operaciones especulativas, incluyendo ventas en corto, operaciones
intradias, contratos financieros por diferencias y similares.
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Cualquier otro titulo no mencionado anteriormente no podrd ser contratado sin
la autorizaron expresa del Patronato.

6.3. Procedimiento para la gestion de las inversiones

La gestidon y administracién de las inversiones financieras que son objeto del
presente Cddigo, han de llevarse a cabo con responsabilidad y eficacia y de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

6.3.1. Decisiones de inversion, autorizacién y ejecucién

Toda decisidén de inversion deberd contar con la aprobacion expresa del
Patronato. Esta autorizacion se otorgard tras la revisidon de las recomendaciones
presentadas por el Comité Ejecutivo, asegurando que cumple con los principios
rectores establecidos en la politica de inversiones de la Fundacién y con la
normativa aplicable.

Corresponderd al Comité Ejecutivo, como érgano responsable de las inversiones
financiera, actuar como érgano consultivo, elaborando recomendaciones para
la seleccion de las inversiones, asi como la ejecuciéon de las érdenes de inversidn,
sean compras, suscripciones, ventas o reembolsos, previamente acordadas por
el Patronato y cumpliendo las disposiciones previstas en este Cdodigo.

6.3.2. Gestién

La gestidn de las inversiones financieras se efectuard a través de intermediarios
del sistema financiero con solvencia y seguridad acreditadas.

6.3.3. Documentacidén

Cada operacion de inversion deberd registrarse en soporte escrito, incluyendo la
descripcién del instrumento financiero, el importe, la entidad emisora, el andlisis
de riesgos, la justificacion de la decisién y la coherencia con el perfil de riesgo
conservador de la Fundacién. Esta documentacidn serd archivada de forma
segura y accesible para auditorias internas y externas.

6.3.4. Informe anual sobre el grado de cumplimiento del Cédigo
de Inversiones

Anualmente, el Patronato deberd aprobar un informe detallado sobre la
situacién y evolucidn de las inversiones, elaborado por el érgano responsable de
las inversiones financieras.

En el citado informe, se informard con transparencia y claridad de las
operaciones realizadas en el gjercicio y, en particular, de las operaciones en que
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se hayan separado de las recomendaciones contenidas en este cddigo,
explicando las razones que las sirvan de fundamento.

Este informe serd remitido al Protectorado para su conocimiento y se incluird en
las cuentas anuales. Adicionalmente, serd puesto a disposicién del publico a
través de la pdgina web de la fundacién.

7. Revisidn

El presente Cddigo de Inversiones serd revisada al menos cada dos anos o
cuando se produzcan cambios normativos relevantes, con el objetivo de
garantizar su adecuacion a la legislacion vigente y a las necesidades de la
Fundacion.

8. Entrada en Vigor

La Fundacién publicard en su pdgina web el presente Cédigo de Inversiones y el
informe anual de seguimiento, asegurando la transparencia frente a terceros.

Este cédigo entrard en vigor tras su aprobaciéon por el Patronato y se mantendrd
vigente mientras no sea modificada o derogada.



